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Dohoni Evropa Ameriku?

Muze, ale ne setrvacnosti: pfi dnesnim tempu se

rozdil zvétSuje. Draghiho plan fika, co délat - po roce

se ho podafrilo naplnit z desetiny.

Tohle je stranka o scénafich: co by muselo platit,
aby se odpovéd zmeénila na ,ano“ a podle ¢eho
poznate, kterym smérem se jde.

Vychozi stav

Americka ekonomika je zhruba o 30 procent vétsi
a naskok od roku 2002 vyrostl ze 17 procent.
Hlavni motor rozdilu - technologie - pravé ted
pridava: umeéla inteligence koncentruje kapital
v Americe rychleji, nez cokoli pfedtim. Kdo ¢eka,
7e se mezera zavie sama, ¢eka na jev, ktery se za
poslednich dvacet let nestal ani jednou.

Co by muselo platit

Draghiho zprava to vycislila bez obalu: investice
navic kolem 800 miliard eur ro¢né, zhruba 5 %
HDP - vpoméru k ekonomice vic nez dvojnasobek
Marshallova planu. A vedle penéz reformy, které
nestoji nic a pfinaseji nejvic: jeden kapitalovy trh
misto sedmadvaceti, jeden trh sluzeb, jednodussi
pravidla. Penize v Evropé jsou; lezi v usporach do-
macnosti. Chybi trh, ktery by je dopravil k firmam.

Jak to zatim jde

Pomalu, ale ne nijak. Rok po zpraveé bylo naplné-
no asi 11 procent doporuceni. Jadro unie uspor
a investic leZi na stole od prosince 2025 a Sest
velkych stati slibilo vlednu 2026 kapitalovou unii
dotahnout. Necekany akcelerator pfiSel odjinud
- zbrojeni: zavazek 3,5 % HDP na obranu vytvari
poprvé od studené valky souvislou evropskou
priamyslovou poptavku. Radar, GPS i internet
kdysi vyrostly z vojenského vyzkumu; Evropa ma
Sanci si tenhle efekt zopakovat, pokud bude naku-
povat spole¢né a evropsky.
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Dva scénare

ProkliCkovani. Kazdy stat si chrani své Sampiony,
kapitalova unie uvazne na narodnich zajmech, Al
investice dal teCou za ocean. Mezera roste, evrop-
sky socialni model se financuje ¢im dal htif. Tohle
je scénar ,nic nedélat” - a je to dnesni vychozi tra-
jektorie.

Skok v méfritku. Evropa dotahne jednotny trh ka-
pitalu a sluZeb, spoji obrannou a technologickou
poptavku a zacne jednat jako celek tam, kde na
velikosti zaleZi. V tomhle scénafi ma proti Ameri-
ce i realné vyhody: vic inZenyr1, Spickovou védu,
pravni stat a 450 miliond bohatych zakaznikd,
ktefi zatim nakupuji po kouskach.

Ktery scénaf nastane, nerozhodne Washington
ani trh. Rozhodne se to v evropskych hlavnich
meéstech - a je to taz volba, ktera se vine celym
timhle webem: hrat dal na 27 h¥istich, nebo posta-
vit jedno velké.

VsSechny otazky -

CASTE OTAZKY

Za jak dlouho by Evropa mohla USA dohnat?

Pfi plném Draghiho tempu (investice ~5 % HDP ro¢né
navic) by se mezera znatelné zavirala béhem deseti az
patnacti let. Pfi dneSnim tempu se nezavira - roste.

Co je Draghiho zprava?

Analyza konkurenceschopnosti EU z roku 2024 od byva-
Iého §éfa ECB Maria Draghiho. Diagndza: technologicka
mezera; recept: ~800 miliard eur investic roéné a dokon-
¢eni jednotného trhu.

Nestaci si Zit po evropsku a nehonit se?

Lakavé, ale neudrzitelné: starnouci Evropa financuje du-
chody, zdravotnictvi i obranu z rlistu. Bez néj se ,evropsky
zpUsob Zivota“ stane vzpominkou - to je hlavni Draghiho
varovani.
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PomUze evropské zbrojeni i ekonomice?

MuzZe. Vydaje mifi k 3,5 % HDP a obranny primysl| tahne
inovace (radar, GPS i internet vznikly z vojenského vyzku-
mu). Podminka: nakupovat evropsky a spole¢né, ne po
sedmadvaceti kusech.

Co muze udélat Cesko?

Tlacit na dokonéeni jednotného trhu a kapitalové unie -
mald oteviena ekonomika z nich ziska nejvic. A hrat o to,
aby evropské investice do Cipu, Al a obrany mély stopu

i tady.

ZDROJE

e Draghi report (2024) + stav implementace ~11 %
(9/2025)

* Evropska komise: unie Uspor a investic (12/2025), Com-
petitiveness Compass

* NATO/Haag 2025: obranné vydaje 3,5 % + 1,5 % HDP
do 2035

¢ |ITIF/OECD: vyvoj mezery HDP a produktivity USA-EU

« Stanford HAI 2026: investice do Al jako nova délici ¢ara
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