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Co je unie kapitálových trhů a proč 
na ní záleží?

Plán, aby úspory Evropanů mohly volně pracovat po 
celém kontinentu podle jednotných pravidel místo 
sedmadvaceti národních. V bankách dnes spí kolem 
10 bilionů eur.

Zní to jako téma pro bankéře. Není – je to možná 

nejvíc podceňovaná odpověď na otázku, proč 

evropské firmy nerostou a proč vaše úspory nevy­

dělávají.

Začněte u vlastního účtu

Průměrná česká (i  evropská) domácnost drží 

velkou část peněz na účtu, kde je pomalu ujídá in­

flace. Není to hloupost – je to racionální reakce na 

to, jak složité a drahé je v Evropě investovat: jiná 

pravidla v  každé zemi, jiné daně, jiné formuláře, 

fondy s vysokými poplatky. Americká domácnost 

drží na vkladech výrazně méně a  víc jí pracuje 

v  akciích a  fondech; dlouhodobě tak bohatne 

rychleji ze stejných výplat.

V součtu je to ohromující číslo: domácnosti v EU 

mají ve finančním majetku přes 35 bilionů eur 

a  kolem 10 bilionů z toho leží ve vkladech. To je 

spící kapitál o velikosti několika českých ekono­

mik – ročně.

Kam ty peníze tečou místo Evropy

Paradox: část evropských úspor, která investuje, 

financuje často americké firmy – přes globální 

fondy a americké burzy, protože tam je to nejjed­

nodušší. Evropský střadatel tak nepřímo platí růst 

v Kalifornii, zatímco evropská firma, která shání 

miliardu na expanzi, odchází pro peníze na Nas­

daq. Tenhle okruh podrobně popisujeme v otázce 

Proč v Evropě nevznikají velké firmy?

Unie kapitálových trhů je pokus ten okruh přepo­

jit: jednotná pravidla pro fondy a  burzy, jeden 

dohled místo mozaiky, předvídatelné insolvence, 

srovnatelné zdanění. Nic víc – a nic menšího.

Proč to deset let stojí

Mluví se o tom od roku 2015 a pokrok je pomalý 

z důvodu, který znáte z celého evropského příbě­

hu: každý stát si chrání svou burzu, svůj dohled, 

své daňové výjimky. Všichni chtějí evropský kapi­

tál, nikdo nechce evropská pravidla.

Poslední dva roky se přesto pohnuly: Komise pře­

jmenovala projekt na „unii úspor a investic“ a roz­

jela konkrétní kroky – doporučení k jednoduchým 

investičním účtům, prosincový balík k  integraci 

trhů a  dohledu, společnou známku pro spořicí 

produkty v  sedmi zemích. Je to zatím stavba 

základů, ne dům. Ale je to přesně ten druh nená­

padné instalatérské práce, na které stojí odpověď 

na otázku, jestli Evropa dohoní Ameriku.

Proč na tom záleží i mimo peněženku

Kapitál je palivo. Kontinent, jehož úspory finan­

cují cizí růst, si sám odčerpává budoucnost – 

a  naopak: kdyby jen část těch 10 bilionů začala 

pracovat doma, je to větší investiční program, než 

jaký kdy schválí kterýkoli summit. Jednotný trh 

pro peníze je málo fotogenický, ale je to jedna 

z věcí, kde by kontinent jednající jako celek změ­

nil životy velmi konkrétně: na výpisu z účtu.

Všechny otázky →

ČASTÉ OTÁZKY

Kolik peněz leží Evropanům v bankách?

Domácnosti v  EU drží zhruba třetinu svého finančního 
majetku v hotovosti a na vkladech – kolem 10 bilionů eur. 
Američané drží na účtech výrazně menší podíl a víc inves­
tují.
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Co přesně by unie kapitálových trhů změnila?

Jedna pravidla pro fondy, burzy a dohled místo 27 národ­
ních režimů, srovnatelné zdanění investic a  insolvence, 
které se dají předvídat. Pro střadatele jednodušší a levnější 
investování, pro firmy peníze na růst doma.

Proč to ještě neexistuje, když se o tom mluví od roku 2015?

Protože každý stát chrání vlastní burzu, dohled a daňové 
výjimky. Je to učebnicový příklad evropského vzorce: 
všichni chtějí výhody celku, nikdo nechce ustoupit ze 
svého.

Co se změnilo v letech 2025–2026?

Komise spustila strategii „unie úspor a investic“: doporu­
čení k  investičním účtům (září 2025), balík k  integraci 
trhů a  dohledu (prosinec 2025) a  sedm států zavedlo 
společnou známku pro spořicí produkty.

Co z toho má obyčejný člověk?

Vyšší výnosy z úspor, které dnes požírá inflace na běžných 
účtech, levnější investování bez národních bariér – a nepří­
mo i  pracovní místa, když evropské firmy najdou kapitál 
doma místo v Americe.

ZDROJE

• ECB / EFAMA: finanční aktiva domácností eurozóny ~35 
bilionů eur, ~třetina ve vkladech

• Euronews (07/2026): 37 bilionů úspor v EU, 10 bilionů ve 
vkladech

• Evropská komise: Savings and Investments Union 
– strategie 03/2025, SIA doporučení 09/2025, balík 
12/2025

• Bruegel: EU savers need a single-market place to invest
• Draghiho zpráva (2024): investiční mezera ~800 mld. 

eur ročně
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