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SROVNANI

Co je unie kapitalovych trhi a pro¢

na ni zalezi?

Plan, aby uspory Evropant mohly volné pracovat po
celém kontinentu podle jednotnych pravidel misto
sedmadvaceti narodnich. V bankach dnes spi kolem

10 bilionu eur.

Zni to jako téma pro bankéfe. Neni - je to mozna
nejvic podceniovana odpovéd na otazku, proc
evropské firmy nerostou a proc vase uspory nevy-
délavaji.

Zacnéte u vliastniho uctu

Primeérna Ceska (i evropskda) domacnost drzi
velkou ¢ast penéz na uctu, kde je pomalu ujida in-
flace. Neni to hloupost - je to racionalni reakce na
to, jak slozité a drahé je v Evropé investovat: jina
pravidla v kazdé zemi, jiné dané, jiné formulare,
fondy s vysokymi poplatky. Americka domacnost
drzi na vkladech vyrazné méné a vic ji pracuje
v akciich a fondech; dlouhodobé tak bohatne
rychleji ze stejnych vyplat.

V souctu je to ohromujici ¢islo: domacnosti v EU
maji ve finanénim majetku pfes 35 bilionli eur
a kolem 10 biliont z toho lezi ve vkladech. To je
spici kapital o velikosti nékolika ¢eskych ekono-
mik - roCné.

Kam ty penize te¢ou misto Evropy

Paradox: ¢ast evropskych uspor, ktera investuje,
financuje Casto americké firmy - pres globalni
fondy a americké burzy, protoZe tam je to nejjed-
nodussi. Evropsky stfadatel tak nepfimo plati rist
v Kalifornii, zatimco evropska firma, ktera shani
miliardu na expanzi, odchazi pro penize na Nas-
daq. Tenhle okruh podrobné popisujeme v otazce
ProcC v Evropé nevznikaji velké firmy?

Unie kapitalovych trht je pokus ten okruh pfepo-
jit: jednotna pravidla pro fondy a burzy, jeden
dohled misto mozaiky, pfedvidatelné insolvence,
srovnatelné zdanéni. Nic vic - a nic mensiho.
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Proc¢ to deset let stoji

Mluvi se o tom od roku 2015 a pokrok je pomaly
z diivodu, ktery znate z celého evropského pribé-
hu: kazdy stat si chrani svou burzu, svij dohled,
své daniové vyjimky. V8ichni chtéji evropsky kapi-
tal, nikdo nechce evropska pravidla.

Posledni dva roky se pfesto pohnuly: Komise pfe-
jmenovala projekt na ,unii uspor a investic” a roz-
jelakonkrétni kroky - doporuceni kjednoduchym
investicnim uc¢tam, prosincovy balik k integraci
trhi a dohledu, spole¢nou znamku pro spoftici
produkty v sedmi zemich. Je to zatim stavba
zaklad(, ne diim. Ale je to pfesné ten druh nena-
padné instalatérské prace, na které stoji odpoved
na otazku, jestli Evropa dohoni Ameriku.

Pro¢ na tom zéalezi i mimo penézenku

Kapital je palivo. Kontinent, jehoz uspory finan-
cuji cizi rast, si sim odcCerpava budoucnost -
a naopak: kdyby jen c¢ast téch 10 biliona zacala
pracovat doma, je to vétsi investi¢ni program, nez
jaky kdy schvali kterykoli summit. Jednotny trh
pro penize je malo fotogenicky, ale je to jedna
z véci, kde by kontinent jednajici jako celek zmé-
nil Zivoty velmi konkrétné: na vypisu z uctu.
VsSechny otazky -

CASTE OTAZKY

Kolik penéz lezi Evropantm v bankach?

Domacnosti v EU drzi zhruba tfetinu svého finanéniho
majetku v hotovosti a na vkladech - kolem 10 biliont eur.
Ameri¢ané drzi na u¢tech vyrazné mensi podil a vic inves-

tuji.
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Co pFesné by unie kapitalovych trhil zménila?

Jedna pravidla pro fondy, burzy a dohled misto 27 narod-
nich rezimu, srovnatelné zdanéni investic a insolvence,
které se daji predvidat. Pro stfradatele jednodussi a levnéjsi
investovani, pro firmy penize na riist doma.

Proc to jesté neexistuje, kdyz se o tom mluvi od roku 2015?
ProtozZe kazdy stat chrani vlastni burzu, dohled a dariové
vyjimky. Je to ucebnicovy priklad evropského vzorce:
vSichni chtéji vyhody celku, nikdo nechce ustoupit ze
svého.

Co se zménilo v letech 2025-20267?

Komise spustila strategii ,unie Uspor a investic“: doporu-
¢eni k investiénim uc¢tim (zafi 2025), balik k integraci
trhi a dohledu (prosinec 2025) a sedm statl zavedlo
spole¢nou znamku pro spofici produkty.

Co z toho ma obycejny ¢lovék?

Vys8ivynosy z uspor, které dnes pozira inflace na béznych
mo i pracovni mista, kdyz evropské firmy najdou kapital
doma misto v Americe.

ZDROJE

* ECB/EFAMA:finan¢ni aktiva domacnosti eurozény ~35
bilionl eur, ~tfetina ve vkladech

Euronews (07/2026): 37 biliont Uspor v EU, 10 biliont ve
vkladech

Evropska komise: Savings and Investments Union
- strategie 03/2025, SIA doporuceni 09/2025, balik
12/2025

Bruegel: EU savers need a single-market place to invest
Draghiho zprava (2024): investi¢ni mezera ~800 mid.
eur rocné
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